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Milajsi

bodo varcevali predvsem v delnicah

Drugi steber Varcevalci bodo po novem lazZe dosegali omembe vredne donose, a se bodo morali spoprijeti tudi z novimi tveganji

Ponudniki v drugem pokojnin-
skem stebru so zavarovancem
vrsto let ponujali le sklade z
zajamcenim donosom, zdaj pa
uvajajo tudi sklade Zivljenjske-
ga cikla (ZC) s pomembnim de-
lezem delnic.

ANDREj MOTL

Posebnost naloZbene politike
ZC je, da se stopnja naloZbenega
tveganja in s tem potencialnih
donosov prilagaja starosti. Mlajsi
zavarovanci tako varcujejo v pre-
tezno delniskih skladih, nekoliko
starejSi v meSanih delnisko-obve-
zniSkih, zavarovanci v letih pred
upokojitvijo pa v skladih z zajam-
¢enim donosom.

Sklade ZC so kot prvi in za
zdaj edini ponudnik v drugem
pokojninskem stebru Ze pred-
stavili pri Modri zavarovalnici.
Na ministrstvu za delo, druZino,
socialne zadeve in enake moZno-
sti (MDDSZ) so ze potrdili tudi
nove pokojninske nacrte vecine
drugih ponudnikov, a morajo ti
pred zacetkom trZenja pridobiti
Se soglasje Agencije za zavaroval-
ni nadzor.

Kot eni redkih nove naloZbene
politike ne bodo uvedli pri Banki
Koper. Menijo namrec, da v drugi
pokojninski steber spadajo le na-
lozbe z jamstvom donosa, ki jih
Ze ponujajo. Pri¢akujejo, da bodo
varnosti Se naprej dajali prednost
tudi njihovi zavarovanci in da jih
tako zaradi te odlocitve ne bodo
izgubljali. Pri Abanki so po drugi
strani pojasnili, da se v skladu z
nacrtom prestrukturiranja, ki ga
je odobrila evropska komisija,
povsem umikajo iz drugega po-
kojninskega stebra in se usmerja-
jo v klasi¢no bancno poslovanje.

Veliko bo odvisno od
ponudnika

Po nacrtih veCine ponudnikov
bodo zavarovanci v najbolj tvega-
nih skladih lahko varcevali do 45.
leta, v srednje tveganih pa do 55.
leta. Pet let viSji mejni starosti,
torej pri 50. in 60. letu, so dolocili
pri Adriaticu Slovenici in Modri
zavarovalnici.

Ponudniki se zelo razlikujejo
po (predvidenem) delezu delni-
$kih naloZb v posameznih skla-
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Za visjo po

Delez delnic v nalozbi se v skladih zZivljenjskega cikla prilagaja starosti zavarovanca. Prizor je z borze v New Yorku. FOTO REUTERS

dih. Pri nekoliko bolj konser-
vativno usmerjeni Prvi osebni
zavarovalnici nacrtujejo, da bo ta
delez pri najbolj tveganem skla-
du znasal 65, v srednje tveganem
35 in v najmanj tveganem pet od-
stotkov. Po drugi strani, denimo,
pri Modri zavarovalnici najbolj
tvegan sklad vsebuje od 70 do 100
odstotkov delnic, srednje tvegan
od 40 do 80 odstotkov, sklad z
zajamceno donosnostjo pa do 30
odstotkov. Pri preostalih ponu-
dnikih bo stopnja delniskih na-
loZb nekje na sredini.

Sredstva posameznega zavaro-
vanca se iz enega v drug sklad ZC
ne bodo prenesla avtomati¢no.
Izbira primernega trenutka za ta
korak bo v rokah ponudnika, ki
bo nanj lahko ¢akal tudi tri leta,

je modro imeti
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Sklad

ilje

zivljenjskega

cikla

Skladi zivljenjskega cikla so oblika varcevanja za dodatno
pokojnino. Omogocajo vam, da si v razliénih zivljenjskih
obdobjih zagotovite optimalen nacin varCevanja in

s tem najbolje oplemenitite sredstva ter si zagotovite

kojnino

pri odlo¢anju pa naj bi upoSte-
val nacelo najvedje ekonomske
koristi za zavarovanca. V pre-
teklosti so nekateri opozarjali
na tezavnost te naloge, ¢e$ da se
najvecja korist lahko ugotovi Sele
naknadno. Zdaj napovedujejo,
da si bodo pri iskanju optimal-
ne reSitve pomagali z razli¢nimi
metodami in modeli odloc¢anja.
Pri Prvi osebni zavarovalnici
bodo z namenom zmanj$evanja
tveganj zavarovancem ponudili
tudi mozZnost obro¢nega prenosa
sredstev.

Kot pojasnjujejo v Modri zava-
rovalnici, ima zavarovanec pravi-
co, da enkrat v koledarskem letu
odkupno vrednost premoZenja
brezpla¢no prenese iz enega Vv
drug sklad istega ponudnika. Po-

visji zivljenjski standard po upokojitvi. Postopek sklenitve

je hiter in preprost, varCevanje pa vam znizuje dohodnino.

goj je le to, da Zeleni sklad ni na-
menjen mlajsi starostni skupini
od tiste, ki ji pripada. Zavarovan-
ci lahko tako Se naprej brez tezav
varcujejo tudi v skladu z zajam-
¢eno donosnostjo.

Med varcCevanjem lahko posa-
meznik sredstva prenese tudi k
drugemu ponudniku. V tem pri-
meru mu lahko stari ponudnik
zaracuna stroSke prenosa do 15
evrov. Pri kolektivhem zavaro-
vanju je tovrstni prenos, denimo,
mogoc¢ ob menjavi zaposlitve ali
Ce ima delodajalec sklenjene po-
godbe z ve¢ ponudniki. O skleni-
tvi pogodbe s ponudnikom doda-
tnega pokojninskega zavarovanja
v imenu zaposlenih lahko odloca
reprezentativni sindikat, svet de-
lavcev ali zbor delavcev.
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Ohranitev pravice

do dviga Se negotova

V preteklih letih so Stevilni zavaro-
vanci po desetih letih vplacevanja
v drugi steber izkoristili pravico do
enkratnega dviga sredstev, ki so jih
privarcevali do konca leta 2012. Ze
od napovedi uvedbe skladov ZC se
ugiba, ali bo to pravico posameznik
ohranil tudi, ¢e bo sredstva prene-
sel v sklad brez minimalne zajam-
¢ene donosnosti. Pravega odgovora
na to vprasanje Se vedno nimamo.

Pri Modri zavarovalnici zatrjuje-
jo, da zavarovanci te pravice s pre-
nosom ne bodo izgubili. Na MDD-
SZ po drugi strani opozarjajo, da
zakon ne vsebuje izrecne dolocbe
0 izgubi te pravice, da pa so izva-
jalce opozarjali, da bi zavarovanci
pri tovrstnih prenosih oziroma
poznejSem dviganju sredstev lah-
ko imeli tezave. Menijo celo, da bi
bilo smiselno, da bi se morali ti v
primeru prenosa sredstev tej pra-
vici vnaprej odpovedati. Glede na
nejasnosti je ve¢ Kot priporocljivo,
da se pri ponudniku vnaprej poza-
nimamo o mozZnostih zapletov.

Po mnenju Mitje Vezoviska iz
druzbe VezoviSek & Partnerji so
skladi ZC dobrodosla novost. Meni,
da bi jih morali vpeljati Ze ob uved-
bi drugega stebra, saj varcevalci
tako ne bi bili moc¢no prikrajSani
za donose, ki so jih kapitalski trgi
omogocali v preteklih letih. Kon-
servativna naloZbena strategija
je po njegovem mnenju pri po-
stopnem in dolgoroénem pokoj-

ninskem varCevanju nesmiselna,
izjemoma je lahko uporabna le ob
koncu obdobja var¢evanja.

Kot slabost nove zakonske ure-
ditve VezoviSek izpostavlja »za-
klepanje« vplacanih sredstev, do
katerih vecina varcevalcev ne bo
mogla dostopati vse do upokoji-
tve. Poudarja, da bi zakonodajelec
moral poskrbeti za mehanizem za
predcasna izplacila v nujnih pri-
merih.

VezovisSek dvomi o kakovosti
upravljanja premoZenja pri ponu-
dnikih na nasem trgu. Kot edino
prednost varCevanja v drugem
pokojninskem stebru v primerjavi
s samostojnim varCevanjem Vv tre-
tjem stebru navaja davéno olajsa-
vo — predmet te so vplacila premij
v viSini do 5,844 odstotka bruto
place. Meni pa, da o pravi olajSavi
lahko govorimo pri zavarovancih,
pri katerih pokojninska renta ne
bo presegla 160 evrov. Pri vi§jih
rentah moramo pri izplacilih na-
mrec placati akontacijo dohodnine
v viSini 25 odstotkov od polovice
mesecne rente.

Ne glede na pomanjkljivosti
VezoviSek varCevanje v drugem
stebru priporoca vsem, ki jim je
delodajalec pripravljen pokriti vsaj
50 odstotkov premije, in vsem, ki
si lahko z vplacili pomembno zni-
Zajo dohodnino. Bolj zanimivo je
po njegovem lahko za starejSe var-
Cevalce, saj so omejene moznosti
za izplacilo sredstev zanje manjSa
tezava kot za mlajse.

Izvajalci prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja

skupni znesek v

Stevilo

povprecna vplacana

Stevilo mesecna premija

ponudnik sklad upravljanju (v mio €)  zavarovalnih polic  vkljucenih podjetij  leta 2014 (v £, bruto)
Abanka AIII VPS 18,7 2868 45 NP
Adriatic Slovenica AS PNO1 6,8* 2467 31 50,53
Banka Koper OVPS Banke Koper 31,47 5189 100 60
Generali OVPS LEON 2 29,42 4504 110 60
Modra zavarovalnica ZVPSIU 677 207.345 / 8
Modra zavarovalnica KVPS 168 27.216 294 101
Moja nalozba kritni sklad PDPZ in kritni 107,9 30.566 616 76,04
sklad za izplacevanje rent
Pokojninska druzba A KS1 IN PDA rentni 205,6 41.500 433 68
Prva osebna zavarovalnica  KS1, KS2, KS3, KS4 2374 76.980 2500 47,32
Skupna pokojninska druzba PN-SK-01 & 02 & 03 2245 58.190 329 63,1
Zavarovalnica Triglav PDPZ 1744 32.170 1018 71
Zavarovalnica Triglav PDPZ-2 1,1 758 39 44

DELO Vir: ponudniki
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Zlato naj bo dolgorocna,
ne Spekulativna nalozba

Plemenite kovine Zaradi padca vrednosti evra v primerjavi
s Svicarskim frankom se je podraZilo tudi zlato

Zlato se je po Cetrtkovi odlo-
Citvi Svicarske centralne ban-
ke, da sprosti zgornjo mejo
vrednosti franka v primerja-

vi z evrom, zaradi Cesar je ta
poskocil za skoraj tretjino, do
petka podrazilo za vec kot stiri
odstotke. S tem je doseglo naj-
vi$jo ceno po maju 2013 - to je
1095 evrov za unco.

MILKA BIzoVICAR

Zlato se je sicer Ze lani podraZilo,
gledano v evrih, za veC kot dese-
tino v primerjavi z letom 2013.
Konec decembra predlani je bilo
za unco treba odsteti priblizno
873 evrov, lani v istem Casu pa
priblizno 990 evrov. Pri¢akovanja
nadaljnjega razvoja vrednosti te
plemenite kovine pa so razli¢na.
V Abanki, kjer prodajajo nalozbe-
no zlato, navajajo tuje analitike, ki
ocenjujejo, da se bo v prihodnjih
treh letih cena v dolarjih stabili-
zirala pri priblizno 1250 dolarjih,
kolikor zna$a tudi zdaj.

Na drugi strani v Moru navajajo
raziskovalni inStitut Thomson Re-
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V portfelju ga financniki priporocajo zgolj kot zascito vrednosti premozenja. FOTO SHUTTERSTOCK

uters GFMS, ker pric¢akujejo, da bo
zlato v prihodnje preseglo ceno iz
septembra 2012, ko je bilo v pov-
precju (v evrih) vredno najvec, to
je 43,62 evra za gram, torej pribli-
Zno 1350 evrov za unco.

Kljub podrazitvi v lanskem in
tudi v zacCetku letoSnjega leta je ta
kovina $e vedno poceni, ocenjuje-
jo v Moru, »zato imajo dolgorocni
investitorji priloznost, da posto-
poma akumulirajo dodatne koli-
Cine fizicnega zlata«. Dodajajo, da
se v tak$nih razmerah povprasSe-
vanje bistveno poveca, in to pred-
vsem zaradi Kitajske in Indije. V
tretjem Cetrtletju lanskega leta je
doseglo 929 ton, petino tega je od-
padlo na investitorje, kar pomeni
Sestodstotno povecanje nakupov
za nalozbe.

Zlato je dolgoro¢no hranilec
vrednosti in predstavlja zavarova-
nje pred teCajnimi nihanji. V Ele-
mentumu navajajo primer Rusije,
kjer je bila inflacija lani 11-odsto-
tna, vrednost rublja pa se je zniza-
la za skoraj polovico. »Cena zlata
je v tem obdobju, v primerjavi z
rubljem, narasla za 73 odstotkov in
tako njegove imetnike obvarovala
pred izgubo kupne moci.«

Zlato

vrednost v dolarjih in evrih za unco
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»Teorija svetuje, da v zlate na-
loZzbene palice nalozimo od deset
do 20 odstotkov svojega premo-
Zenja in nalozbo Stejemo kot zlato
rezervo,« pojasnjujejo v Abanki.
Kljuénega pomena je, pravijo v
druzbi Moro, da vlagatelj nakup
opravi pri pooblas¢enih trgovcih
in da to nalozbo razume kot dol-
gorocno.




