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Kam s 50 tisocaki?

LOV ZA DONOSI

Donosi v bankah so majhni
kot Ze dolgo ne, po drugi strani
pa nekatere borze dosegajo
zgodovinske rekorde; zoprno
za tiste, ki bi radi plemenitili

svoje prihranke

MATJAZNIDORFER
matjaz.nidorfer@finance.si

Banke sedijo na kupih denarja, za-
tonimajo kaksSnega posebnegain-
teresa, dabi varcevalcem za nji-
hove prihranke ponujale visoke
obresti. Tako ti cedaljeboljiscejo
alternativne nalozbe s potencial-
no vecjimi donosi. Toda, kajizbra-
ti: delnice, obveznice, zlato, more-
biti kaksno poceni nepremicnino?
Kam bi osebni finanéni svetovalci
zdaj vlozili 50 tisocakov?

Slovenci imamo v bankah okoli 16 mi-
lijard evrov prihrankov. Toda, ali je to
dobro? Obrestne mere na depozite so
zgrmele v prepad. Medtem ko je bilo
pred nekaj leti za dolgoro¢no ban¢no
vezavo recimo desetih tiso¢akovmogo-
Ce prejeti tudi petodstotne obresti, bos-
te zanjo zdaj dobili le Se okoli dva odstot-
ka, za enoletno vezavo pa najvec odsto-
tek in pol, kar le stezka pokrije sicer Ze
takonizkoinflacijo. Seveda potem neka-
teri hitro za¢nejo iskati alternative ban-
¢nemu varcevanju. Pogosto se odlocajo
zavarcevanje vvzajemnih skladih. Lani
seje vsklade nateklo neto okoli 55 milijo-
nov evrov denarja. Slovenci Ze tradicio-
nalno vec¢inoma prisegamo na delniske
sklade, toda delnice na najrazvitejSih tr-
gih, recimo v ZDA in Nem(ciji, dosegajo
zgodovinske rekorde. Temeljno pravilo
na borzi pa je, da kupuj poceni in pro-
dajaj, ko je drago. Se priloZnost morebiti
skriva v zlatu, ki se je po pokubalona po-
cenilo za vec kot 25 odstotkov? Ali pana-
lozba v dolar, ki vztrajno pridobiva gle-
de naevro? Morebiti celo kak$no stano-
vanje na javni drazbi? Kaj o tem menijo
strokovnjaki - vprasali smo jih, kam bi
sami zdaj vlozili 50 tisocakov.

Letopretresov

»Leto 2015 bo oziroma je Ze leto pretre-
sov in presenecenj. Odkar se dogajajo
odkrite valutne vojne, se mi zdi primer-
na zasc¢ita predvsem temeljita razprsi-
tev v realno premozZenje, depozite, od
pet do15 odstotkov portfelja v plemeni-
tekovine in v zadnjem letu tudi nekaj v
dolarje,« pravi osebni finan¢ni svetova-
lec Samo Lubej. »Prevec tveganijje v zra-

ku, borze so na zgodovinskih vrhovih,
kijih gospodarski rezultati ne podpira-
jo. Zato menim, da je napaka ta trenu-
tek iz manj tveganih nalozb, kot so de-
poziti, riniti naborze, zato ker hocemo
donosin ker je zadnjih nekaj let bil ved-
nolep donos. Obnicelniinflacijiali celo
deflacijije tudi1,5-odstotni donos nale-
tno vezavo sprejemljiv.« Lubejrazmislja
tudi o tem, dabi denar zdaj raje porabil
za izobraZevanje in svoj osebni razvoj.

EvropacenejSakotZDA

Po drugi strani je osebni finané¢ni sve-
tovalec Marko Ploj Se vedno bolj naklo-
njen delniskim nalozbam: »Model ame-
riSke centralne banke Fed, ki primerja
donosnost delnic in donosnost obve-
znic, kazZe, da so trenutno zanimivej-
Se delniske naloZbe. Prav tako kaZze v
prid delnicam tiskanje denarja Evrop-
ske centralne banke. Priloznostibiiskal
v Evropi, saj so delnice tukaj ugodnejse
od ameriskih. Povprecne cene delnicso
glede na povprecéne dobicke na delnice
(kazalnik P/E) v Evropi niZje kot vZDA
in znaSajo okoli15, natrgih vrazvoju pa
Se manj, okoli12.«Ploj pravi, da vidi pri-
loZnost tudi v nakupu kaksne ugodne
nepremicnine, denimo na draZbi: »Na-
povedi kazejo, da naj bi cene dosegle
dno vletu ali dveh. Poudarek bi name-
nillokaciji in ceni nepremicnine, sajbo
od tega odvisen nas$ donos.«

Aktivno upravljajte
Kam pa bi 50 tisocakov vloZil osebni
financni svetovalec Mitja Vezovisek?
»Glede na napovedi analitikov bo leto
2015vznamenju aktivnega upravljanja,
kar pomeni, dabo sestavo portfelja tre-
baveckrat spremeniti. Za vlagatelja z di-
namic¢nim naloZbenim profilom in 50
tisocaki trenutno predlagam 40 odstot-
kov sredstev v aktivno upravljan vzaje-
mni sklad absolutnega donosa, 30 od-
stotkovvindeksnisklad delnicrazvitih
trgov, 20 odstotkov v alternativne na-
lozbe - kosarico plemenitih kovin ali
zasebnih nalozbenih skladov - in deset
odstotkovvindeksnisklad (ETF), vezan
na nafto,« razmislja Vezovisek.
Karkoli se Ze odlocite, naj bo odlo-
Citev na koncu vasa, saj gre vendarle
zava$denar.

Zavlagatelja zdinami¢nim
naloZzbenim profilom in 50
tiso€aki trenutno predlagam
40 odstotkov sredstev v
aktivno upravljan vzajemni
sklad absolutnega donosa,
svetuje Mitja VezoviSek.

ALESBENO

Ta trenutek

PRIMA

ni dobro
iz manj Priloznosti bi
tveganih iskal v Evropi,
nalozZb, kot so saj so delnice
depoziti, riniti tukaj ugodnejse
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SANDIBAUMKIRHER

B BarbaraGaénik, namestnica direktorja
sektorja upravljanja nalozb v KBM Infondu
innaj upravljavkaleta 2011 poizborurevi-
je Moje finance: »Vsekakor bi jih razprsilana
delniske trge, s poudarkom na evropske trge
intrge vrazvoju, ter vtehnoloski sektor.«

B8 Primoz Cencelj, upravitelj v KD Skladih
innaj upravljavecleta 2013: »Trenutni trg
semi zdi v evforiji, kine odseva osnovnih
vrednotenj, zato v splosno predlagam po-
_ stopen umik proti denarnim skladom zre-
alizacijami dobickov.«

Kaj Warren Buffett po¢ne drugace?

@ Kam v ¢asu borznih rekordov in nizkih ban¢nih obre-
sti? Katere borze in panoge v prihodnjih petih letih obeta-
jonajvecjorast? Kaj Warren Buffett in drugi borzni guru-
jipoc¢nejo drugace? Kako na podlagi zvezdic izbrati pra-
viportfelj,da se bom pri petdesetih upokojil? Ali se v Slo-
veniji napovedujejo nove javne prodaje delnic? To so te-
matike, o katerih bodo finan¢ni strokovnjaki govorili na
Dnevu mojih financ 10. februarja v Domus Medici v Lju-

bljani. Na dogodku bo revija Moje finance Ze peti¢ zapo-
red podelila tudi nagrade najbolje upravljanim vzajem-
nim skladom v zadnjih treh in petih letih ter naj uprav-
ljavcem 2014. Svojo zgodbo, kako Sportniki upravljajo
svoje premozenje, pabo zaupal tudi nekdanji vrhunski
$portnik Matjaz Smodis. Ce vam ni vseeno, kaj se dogaja z
vasimi prihranki, na dogodek vabljeni tudi vi (http://mo-
jefinance.finance.si/dan).

9

dobro.
(Vir: Val202)

@ Ne le zaradi brkov, tudi zaradi takSnega razmisljanja Filip

Flisar ni tipicen slovenski Sportnik.

Sportniki bi morali Ze med kariero
razmisljati, kaj bodo poceli po koncu
$portne poti. Ce nocejo biti klosarii, je to

RECIKLAZA
Gospod Cipras in njegovi kolegi drza-
vljanom zbujajo upanje, da se Grcija
lahko izogne varc¢evanju in obdrzi evro.
Pravzaprav se Grki var¢evanju ne morejo ‘
izogniti na obmocju z evrom ali zunaj tega.

(Vir: The Economist, 19. maja 2012)

B GrskKi voditelji so se odpravili na evropsko turnejo, kibo
odloc¢ilna za prihodnost te drzave.




