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So pokojninski skladi prava resitev
2a super pokaojnino?

Dejstvo je, da Slovenci problemu pokojnin namenjamo premalo pozornosti. Pokojninske
blagajne so prakticno povsod po Evropi dolgoro¢no vreca brez dna. Gre za strukturni

problem, saj obstojeci sistem lahko zagotavlja izplacilo ¢loveku dostojne pokojnine le v
razmerah, ko je razmerje med aktivnhim prebivalstvom in upokojenci stabilno. Tega pa v
starajoCi se Evropi ni, saj se Zivljenjska doba nenehno podaljSuje, medtem ko potrebna

delovna doba za upokojitev temu ne sledi.

© NAPISAL: MITJA VEZOVISE, upravijavec osebnega premozenja

Konéno smo tudi v Sloveniji spoznali, da varéevanje za
pokojnino na banki oziroma v zajamdenih skladih za
ve€ino ni primerno. Z zacetkom leta 2016 je tako vecina
ponudnikov pokojninskih skladov uvedla t. 1. sklade Ziv-
ljenjskega cikla. A vprasanje, kateri sklad in 1zvajalca iz-
brati, ni edino vprasanje, ki si ga moramo zastaviti.
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ZA POKOJNINO JE TREBA VARCEVATI.

Da je za dostojno pokojnino treba varéevati, ¢ivkajo Ze
pticki na veji. Da je za dolgoro¢ne cilje smiselno varéevati
na kapitalskih trgih, je postalo jasno tudi zakonodajalcem,
ki so z zadnjo pokojninsko reformo preoblikovali t. 1. drugi
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pokojninski steber, kjer varéuje Ze ve¢ kot pol milijona Slo-
vencev. Poleg prvega stebra, to je drZavne pokojnine, in
tretjega stebra, kamor sodijo vsa ostala var¢evanja (inves-
ticyski skladi, rentna in nalozbena zavarovanja, banéni pro-
dukti ter alternativne nalozbe), poznamo v Sloveniji tudi
drugi steber v obliki dodatnega pokojninskega zavarovanja.

KORAKV PRAVO SMER, A SKLADI
ZIVLJENJSKEGA CIKLA NISO PRAVA RESITEV!

Drugi steber je vse od svoje uvedbe ponujal le eno
nalozbeno politiko. To je bil sklad z zajaméenim donosom,
ki je prav zaradi tega moral nalagati zelo konzervativno.
Posledi¢no so bili tudi realizirani donosi majhni in so le
malo presegali visino inflacije, kar pomeni, da smo v teh
skladih le kopiéili denar, ve¢jega realnega donosa, Se pose-
bej &e upostevamo stroske, pa nismo ustvarjali. Ce ne bi
bilo davénih spodbud in kolektivnih shem, v tak$nih
skladih ne bi varéeval nih¢&e!

Uzakonitev skladov Zivljenjskega cikla je torej korak v
pravo smer. A naj kar takoj pojasnimo, da ni zadosten.
Razvrc¢anje sredstev med bolj tvegane (delnice) in manj
tvegane (obveznice) nalozbe le po nadelu starosti je seveda
mo¢no zgreSeno. Obstaja ve¢ empiri¢nih raziskav, ki doka-
zujejo, da skladi Zivljenjskega cikla niso prava resitev.

KAJ Bl BILA PRAVA RESITEV?

Zal ni univerzalne resitve. V Angliji npr. poznajo pokojnin-

ske racune, na katerih lahko posameznik varéuje omejen
znesek letno v kateremkoli skladu Zeli. Ali pa v ZDA, kjer
imajo t.1. shemo 401, v kateri lahko posameznik spet sam
izbira razli¢ne sklade, tudi tiste najbolj ugodne, ki jih
oznacujejo s kratico ETF (kotirajo¢i skladi, vezani na en
ali ve¢ indeksov). Dokazano je namre¢, da pri dolgo-

roénem varéevanju najvedjo vlogo igrajo stroski in
davki, ki so pri tovrstnih skladih, dostopnih preko
pokojninskih ra¢unov, najnizji.

V razvitih ekonomijah so namre¢ Ze zdavnaj ugotovili,
da je izbiro skladov treba prilagoditi naloZbeni strate-
glji posameznika na podlagi vsaj petih kriterjev
(pomembnost in ro¢nost cilja, koli¢ina denarja, stanje
na trgu in odnos do tveganja), ne pa metati vse v isti ko
na podlagi enega kriterija - starosti.

KAKO DO SUPER POKOJNINE?

Odvisno od naloZbene strategije in na podlagi investicij-
skega nadrta posameznika, je zapleten, a pravilen odgovor.
Prvi korak do super pokojnine je zagotovo znanje, osnov-
na finan¢na pismenost, ki nam pomaga loéiti prodajalca
produktov od pravega svetovalca. Ko izberemo svetoval-
ca, potrebujemo pokojninski naért. To ni izradun pokoj-
ninske vrzeli, kot nam ga mnogi ponujajo brezpla¢no,
temve¢ individualen, nam prilagojen nacrt, ki uposteva
nase Zelje, povpre¢ne prihodke, obstojece produkte in vse
tri stebre pokojninskega var&evanja. Sele z naértom v roki
se lahko lotimo izbire ustreznih finanénih produktov in
gradnje naloZbenega portfelja za pokojnino, ki lahko, ali
pa tudi ne, vklju¢uje pokojninske sklade.

MITJA VEZOVISEK sodi med naj-
bolj priznane in izkuSene osebne
finan¢ne svetovalce v Sloveniji,

je predavatelj in avtor Stevilnih
strokovnih ¢lankov ter knjige
Osebni financni nacrt. Ve€ o njem
najdete na www.vezovisek.si.




